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Respetado doctor Cuellar:

Me refiero a su comunicacién con la cual remite los documentos para obtener la inscripcidon
automatica de unos bonos hipotecarios, bonos hipotecarios estructurados y bonos ordinarios con
la posibilidad de que sean también sociales, en adelante, los Bonos, en el Registro Nacional de
Valores y Emisores — RNVE -y la autorizacion de la oferta publica, los cuales haran parte de un
Programa de Emision y Colocacién, PEC, con un cupo global de hasta $600.000 millones de
pesos moneda legal, dirigidos al Segundo Mercado, a cargo de Credifamilia Compaiia de
Financiamiento S.A., en adelante, el Emisor.

A la solicitud de autorizacion a la Inscripcion Automatica y Oferta Publica

Sobre el particular este Despacho, de conformidad con las facultades contenidas en el numeral
14 del literal A) del articulo 11.2.1.4.50 del Decreto 2555 de 2010 o DU, le manifiesta que a partir
de la fecha del presente oficio, los bonos hipotecarios, bonos hipotecarios estructurados y bonos
ordinarios con la posibilidad de que sean también sociales que hacen parte de un PEC, cuyo
cupo global asciende a $600.000 millones de pesos moneda legal a cargo del Emisor, dirigidos
al Segundo Mercado, se entienden inscritos automaticamente en el RNVE y autorizada su oferta
publica, como consecuencia del cumplimiento a lo establecido en los articulos 5.2.3.1.8 y
5.2.3.1.12, en concordancia con el articulo 5.2.2.1.11" del DU.

" Articulo 5.2.2.1.11 del Decreto 2555 de 2010: “Inscripcion automética de valores emitidos en el Segundo Mercado. Los valores que se vayan a negociar en
el Segundo Mercado, se entenderan inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) para todos los efectos legales y autorizada su oferta
publica, siempre que de manera previa se envien con destino a la Superintendencia Financiera de Colombia, los documentos previstos en los articulos
5.2.3.1.8 y 5.2.3.1.12 del presente decreto, asi como la documentacion adicional que defina para el efecto dicha Superintendencia mediante circular de
caracter generar’.
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Asi mismo, se puntualiza que el alcance de la revision efectuada por esta Entidad a los
documentos radicados para el efecto es el previsto en los articulos 5.2.3.1.82y 5.2.3.1.123 del
DU, esto es, verificar el envio de estos en forma completa, con el unico fin de constatar que
cumplan con lo sefalado en los citados articulos.

La inscripciéon ante el RNVE vy la autorizacion a la oferta publica de los referidos valores supone
que su representada en calidad de emisor de valores debera velar por el debido cumplimiento
de las normas del Segundo Mercado, en especial del procedimiento para realizar la oferta publica
de los valores en los términos del articulo 5.2.3.1.13 y siguientes del DU. Asi mismo, se debe
tener en cuenta el articulo 5.2.3.2.3 del DU, que trata de la responsabilidad de la informacion
remitida a esta Entidad y la que se suministre a los inversionistas y en general sobre los aspectos
informativos alli previstos, en los términos senalados en la norma.

De igual manera, se tuvieron en cuenta las certificaciones suscritas por el representante legal del
Emisor, que hacen parte del expediente, siendo responsabilidad del Emisor velar por el
cumplimiento de la estructura planteada en el prospecto de informacién para cada una de las
clases de Bonos que hacen parte del PEC y de las normas especiales que rigen esta clase de
emisiones.

Por su parte, de conformidad con el articulo 6.3.1.1.3% en concordancia con lo sefalado en el
articulo 5.2.3.1.13 del DU, las emisiones de valores que hagan parte de un PEC podran ser
ofertadas publicamente, en forma individual o simultanea, durante un plazo de cinco (5) afios
contados a partir de la fecha del presente oficio. No obstante, el Emisor podra solicitar por escrito
la renovacion del plazo, por periodos iguales, antes de su vencimiento.

Este plazo podra renovarse y el cupo global del PEC podra aumentarse en los términos del
articulo 6.3.1.1.4 del DU. EI monto total del cupo global se disminuira en el monto de los valores
que se oferten con cargo al programa, de conformidad con lo previsto en el articulo 6.3.1.1.3 del
DU.

El plazo para realizar la oferta de la primera emisién de Bonos, con cargo al cupo global del
Programa no podra ser superior a seis (6) meses, contados a partir de la fecha del presente
pronunciamiento, en atencion a lo dispuesto en el articulo 5.2.3.1.13 del DU. La Superintendencia
Financiera de Colombia podra prorrogar dicho término por una sola vez hasta por un tiempo
igual, previa solicitud del emisor. Una vez vencido dicho término, o su prorroga si la hubiere, sin
que se haya efectuado la colocacion de los valores destinados al Segundo Mercado, la

2 “Documentos requeridos para la inscripcion de valores del Segundo Mercado en el Registro Nacional de Valores y Emisores. Los valores que vayan a ser
negociados en el Segundo Mercado se entenderan inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) siempre que el emisor envie de manera
previa a la Superintendencia Financiera de Colombia los siguientes documentos...”.

3 “Documentos requeridos para obtener la autorizacion de oferta publica. Las ofertas publicas de mercado primario de valores que vayan a ser negociados
en el Segundo Mercado se entenderan autorizadas siempre que se siga el procedimiento descrito en el articulo siguiente y se envien a la Superintendencia
Financiera de Colombia los siguientes documentos...”.

4 Articulo 6.3.1.1.3 del DU: “Las emisiones del valor o valores comprendidos dentro de un programa de emisién y colocacion podrén ser ofertadas
publicamente, en forma individual o simultanea, siempre que el régimen legal de los valores a ofrecer lo permita, durante un plazo de cinco (5) afios contados
a partir de la ejecutoria del acto que haya ordenado la inscripcion.

No obstante, el emisor podra solicitar por escrito la renovacion del plazo, por periodos iguales, antes del vencimiento del mismo. Para la colocacion de los
valores, se podran efectuar ofertas por el monto total del cupo global autorizado o por montos parciales del mismo, sin llegar a excederlo. El monto total del

”

cupo global del respectivo programa de emision y colocacién se disminuira en el monto de los valores que se oferten con cargo a este....".
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autorizacion de oferta publica perdera vigencia y el emisor deberda comenzar nuevamente el
proceso de oferta publica.

Para los efectos a que haya lugar, me permito informar que el cédigo de inscripcion ANN
correspondiente a la primera emisién de Bonos es:

Bonos Hipotecarios: COJOWCBDHO076.
Bonos Hipotecarios Estructurados: COJOWCBDH084.
Bonos Ordinarios: COJOWCBBO067.

Obligaciones que se deben cumplir previamente a la realizacién de la oferta

En caso de que la primera emision sea de Bonos Sociales, el Emisor debera informar de tal
situacion a esta Entidad con dos dias (2) habiles de anterioridad al respectivo aviso de oferta,
informando el monto de la emision, la clase de bonos, esto es, hipotecarios, hipotecarios
estructurados u ordinarios y si cuentan o no con una garantia adicional.

Adicionalmente, si la emision de los Bonos es categorizada como social, el Emisor debera remitir
la certificacion sobre el cumplimiento de los principios sefalados por la International Capital
Market Association (ICMA, por sus siglas en inglés), conforme lo establecido en el inciso final del
subnumeral 1.3.6.1.2.8.5 del Capitulo Il del Titulo | de la Parte Ill de la Circular Basica Juridica
de esta Superintendencia, por lo menos con dos (2) dias habiles de antelacién a la publicacion
del correspondiente aviso de oferta de la respectiva emision.

Por su parte, de manera previa a la realizacion de cada emision con cargo al PEC, posterior a la
primera de cada clase de valor, el Emisor debera informar a esta Superintendencia, por lo menos
con dos (2) dias habiles de antelacion a la publicacion del primer aviso de oferta, el monto por el
cual se va a efectuar la correspondiente emision y los valores que se ofreceran, incluyendo si
contaran con la denominacion de sociales, a fin de asignarle el respectivo cédigo de inscripcion
ANN.

Dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la publicacion del primer aviso de oferta de la
emisién, el Emisor debera remitir a esta Superintendencia copia de este y de los avisos
posteriores, si los hubiere.

Asi mismo, dado que en el prospecto de informacion se establece que los bonos hipotecarios y
los bonos hipotecarios estructurados deberan contar con una calificacién de riesgo, salvo que
estén garantizados, en los términos del articulo 6.5.1.3.3 del DU®, dicha calificacion debera
acreditarse con dos dias (2) habiles de anterioridad a la publicacion del primer aviso de la
respectiva emision de tales bonos.

De igual forma, debera remitirse con dos dias (2) habiles de anterioridad a la publicacién del
primer aviso de oferta de la respectiva emision, la constancia de inscripcién de los Bonos en la

5 “Articulo 6.5.1.3.3 (Articulo 14° Resolucion 542 de 2002) Calificacion de los bonos hipotecarios. Los bonos hipotecarios, deberan ser objeto de

por lo menos una calificacion otorgada por una sociedad calificadora de valores debidamente autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Cuando los bonos hipotecarios cuenten con la garantia del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, la calificacion
no sera obligatoria.”
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bolsa de valores con el fin de efectuar la actualizacién del RNVE, dado que dicha inscripcién esta
prevista dentro del prospecto de informacion.

La remisién de documentos debera efectuarse bajo el nUmero de radicacion 2023121347 citando
la Actividad 41 “Remisién de informacién documentos finalizados”.

Obligaciones derivadas de la Inscripcion en el RNVE y Oferta Publica dirigida a Segundo
Mercado

Segun lo establecido en el articulo 6.16.1.1.2 del DU, es obligacién del Emisor remitir los informes
de colocacion de documentos de contenido crediticio, mientras se encuentre vigente su oferta y
durante el plazo de duracion de los valores.

Para tal efecto, el Emisor debera enviar a esta Superintendencia los informes de colocacion de
la respectiva emision en los términos del articulo 6.16.1.1.2 del DU y debera seguir las pautas
establecidas por la entonces Superintendencia de Valores en la Carta Circular Externa 10 del 6
de septiembre de 2001, modificada por las Circulares Externas No. 22 y 37 del 2011 de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Es necesario que se dé cumplimiento a lo previsto por el articulo 5.2.3.1.23 del DU, sin perjuicio
de las obligaciones derivadas de su calidad de emisor de valores en el mercado principal.

Finalmente, me permito informarle que los derechos de inscripcion de los valores en el RNVE
son los previstos en la resolucion cuya notificacion estara a cargo del Grupo de Notificaciones y
Registro de la Secretaria General de esta Entidad.

Cordialmente,

J&@T[ummﬂs Howdan

LEYLA THIAB HAMDAN
440000-DELEGADO PARA EMISORES (E)
440000-DELEGATURA PARA EMISORES
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CARMEN PATRICIA OVALLE DE BRICENO
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