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S&P National Ratings confirmé calificaciones de
‘coAA-’y ‘coA-1+’ de Credifamilia Compafia de
Financiamiento S.A. y de ‘coAAA’ de sus bonos
hipotecarios con garantia; la perspectiva es

estable

12 de agosto de 2026

AVISO IMPORTANTE: Esta calificacion es asignada por S&P Global -National Ratings S.A. Sociedad Calificadora de Valores
bajo su linea de producto de S&P National Ratings. El logo de S&P National Ratings identifica las calificaciones asignadas
con base en criterios para la escala nacional y metodologias especificas para Colombia.

Resumen de la accion de calificacion

e Las calificaciones de Credifamilia Compafiia de Financiamiento S.A. (en adelante, Credifamilia)
reflejan su enfoque en la financiacion de vivienda de interés social (VIS) y su posicion relativa
en el sistema financiero. Esto en conjunto con un nivel de solvencia patrimonial muy fuerte
frente al promedio de la industria y con una generacion estable de utilidades, asi como una
posicion de riesgo adecuada y una estructura de balance calzada por duracién y tasa de
interés.

e Eneste sentido, el 12 de agosto de 2026, confirmamos las calificaciones en escala nacional de
largo plazo de ‘coAA-"y de corto plazo de ‘coA-1+" de Credifamilia, y las calificaciones de largo
plazo de ‘coAAA’ de sus emisiones de bonos garantizadas.

e La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que Credifamilia mantendra indicadores
de solvencia muy fuertes en los préximos 12 meses. A esto se suma la estabilidad en el tamario
de su cartera y una expansion gradual en los segmentos de consumo y comercial. Asimismo, la
perspectiva incorpora la expectativa de que la entidad mantenga su posicién de riesgo y la
estabilidad de su estructura de fondeo.

Fundamento de la accion de calificacion

En nuestro escenario base para los siguientes 12 meses, Credifamilia mantendra una
participacion de mercado estable. Las ventajas competitivas para la financiacion de vivienda
de interés social (VIS) apoyaran el crecimiento de su cartera bruta, asi como el crecimiento
gradual de consumo y comercial. Proyectamos un crecimiento de la cartera bruta de la entidad
cercano al 10% anual para los préximos 12 meses, lo que representa un cambio de tendencia
frente a la contraccion del -3% registrada a mayo de 2026 influenciada por las titularizaciones
realizadas a final de 2025. En este sentido, la cartera total administrada aumenté cerca de 2%

colombia.ratings.spglobal.com

Nicolas Alvarado Pefiaranda
Bogotéa
+57 (601) 917-4581

nicolas.alvarado
@spglobal.com

Andrés Martha Martinez
Bogotéa
+57 (601) 917-4578

andres.martha
@spglobal.com


https://colombia.ratings.spglobal.com/
mailto:nicolas.alvarado@spglobal.com
mailto:nicolas.alvarado@spglobal.com
mailto:andres.martha@spglobal.com
mailto:andres.martha@spglobal.com

Comunicado de prensa: S&P National Ratings confirmé calificaciones de ‘coAA-"y ‘coA-1+’ de Credifamilia Compaiiia de Financiamiento S.A.y
de ‘coAAA’ de sus bonos hipotecarios con garantia; la perspectiva es estable

anual a junio de 2026. A pesar de la mayor competencia en tasas de interés y la finalizacién de los
programas gubernamentales para la adquisicion de vivienda de interés social (VIS), la entidad
preservara su competitividad en este nicho mediante su agilidad en tiempos de desembolsos,
sus desarrollos tecnoldgicos y un servicio personalizado tanto para vivienda nueva como usada.
Asimismo, las estrategias de crecimiento en los segmentos de consumo y crédito comercial
impulsaran la expansion de la cartera bruta.

El modelo de negocio de Credifamilia se concentra en cartera hipotecaria VIS que representa
95% del total, con una exposicién geografica concentrada en Bogota y sus alrededores (55% del
total de la cartera). Esta caracteristica es resultado de la estrategia de la compafiia que busca
generar ventajas competitivas en este segmento. No obstante, cabe destacar que Credifamilia ha
avanzado en estrategias de profundizacién en la cartera de consumo, asi como la expansion de la
cartera comercial, que podrian reducir la sensibilidad de su negocio ante eventuales cambios
normativos o de mercado que afecten el financiamiento de créditos VIS; factor de riesgo que
incorporamos en la calificacion a través de un ajuste holistico negativo de un notch en el perfil
crediticio individual (SACP, por sus siglas en inglés).

La diversificacion de Credifamilia se ha enfocado en la implementacién de estrategias para
profundizar en cartera de consumo, por medio de alianzas y desarrollo de ecosistemas
especializados relacionados con la financiacion de servicios de salud personales, financiacion de
seguros y mejoramiento de vivienda; también, en la cartera comercial con créditos de capital de
trabajo para constructores. La evolucién de esta estrategia de diversificacion ha derivado en que
la representatividad de las carteras comercial y de consumo sumen el 5% a mayo de 2026, desde
1.5% en 2022, y tendran el potencial de aumentar la diversificacién por lineas de negocioy
disminuir los riesgos asociados a la concentracion en un solo producto de crédito en el mediano
plazo.

La solvencia de Credifamilia es muy fuerte y se mantendra por encima del promedio de la
industria durante los pr6ximos 12 meses, sustentada en la estabilidad de generacion interna
de capital y el crecimiento moderado de su cartera de créditos. Proyectamos que elindicador
de solvencia de Credifamilia disminuya ligeramente en los préximos 12 meses respecto al 39%
registrado a mayo de 2026, debido al incremento de los activos ponderados por nivel de riesgo
(APNR) derivado de la expansion en los segmentos de consumo y comercial. No obstante, la
entidad mantendra niveles de solvencia significativamente superiores al promedio de la industria,
respaldados por una alta calidad de capital y la estabilidad de sus utilidades, factores que
constituyen una fortaleza clave de su perfil crediticio.

Para el cierre de 2026, esperamos que la rentabilidad patrimonial (ROE, por sus siglas en
inglés) a 12 meses se ubique cerca al 13%, relativamente estable frente al desempeiio del 15%
amayo de 2026. Esta estabilidad en sus resultados se sustenta en un calce adecuado de su
estructura de balance —con una alta proporcién de bonos hipotecarios y certificados de
depdsito a término (CDT) con vencimientos superiores a un afio— que reduce la sensibilidad del
margen neto de intermediacién (MNI) ante variaciones en la tasa de politica monetaria.
Asimismo, la rentabilidad se apoya en el crecimiento gradual de los ingresos por intereses de las
carteras de consumo e hipotecaria, en un costo de crédito contenido (cercano al 0.5%) derivado
de su enfoque en vivienda, y el control de los gastos operativos.

Credifamilia mantendra una posicién de riesgo adecuada, por la estabilidad en sus indicadores
de calidad de carteray la proteccién crediticia que le otorga el alto nivel de garantias
inmobiliarias en el balance. Esperamos que el indicador de cartera vencida (ICV) de vivienda de
la entidad permanezca en niveles cercanos al 4.5% en los préximos 12 meses, ligeramente
superior al registro a mayo de 2026 (4.2%) y por encima del promedio sectorial en esta modalidad
de cartera (3.0%). Este nivel refleja el enfoque de Credifamilia en la financiacion de vivienda para
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individuos de menores ingresos, quienes han visto su capacidad de pago afectada por la
estabilidad de la inflaciéon en niveles relativamente altos, lo que aumenta el servicio de la deuda
hipotecaria por la indexacion de las cuotas mediante la UVR. No obstante, este riesgo se reduce
con un cubrimiento de cartera (provisiones/cartera vencida) del 96% a mayo de 2026, reforzado
por el respaldo una relacién préstamo-valor (LTV, por sus siglas en inglés para loan to value)
inferior al 50%. Asimismo, la participacion de la cartera de consumo es marginal y su expansiéon
se ha ejecutado de forma gradual, e integra mecanismos de garantias y coberturas que
contribuyen a tener una pérdida esperada controlada en los productos de esta modalidad.

Credifamilia cuenta con una estructura de fondeo que permite un calce adecuado de su
balance, sustentado en una alta participacion de bonos hipotecarios indexados a UVR y una
base relevante de depdsitos a plazo de personas naturales. A mayo de 2026, la estructura de
fondeo de Credifamilia se componia de un 49% en titulos de deuda (bonos hipotecarios,
estructurados y sociales), un 36% en certificados de depédsito a término (CDT) de personas
naturales y un 13% en créditos bancarios. La estabilidad del pasivo se beneficia de la
diversificacion de instrumentos, el calce adecuado de la estructura de balance en términos de
duraciény tasa de interés, y la alta atomizacién de sus CDT. Asimismo, la entidad fortalece su
flexibilidad financiera y capacidad de crecimiento mediante la ejecucién activa de titularizaciones
de cartera, el mantenimiento de lineas de crédito con bancos de desarrollo internacionales y el
uso de mecanismos de redescuento.

Los niveles de liquidez de Credifamilia son adecuados, con un indicador de riesgo de liquidez (IRL)
que promedié 3.3x en los Gltimos 12 meses a mayo de 2026, lo que respalda su capacidad para
atender requerimientos de corto plazo. Asimismo, el coeficiente de fondeo estable neto (CFEN)
promedid 144%, significativamente por encima del minimo regulatorio del 80% para el Grupo 2.

La calificacion de deuda de largo plazo en escala nacional de Credifamilia es de ‘coAA-’, igual a su
SACP. Esta calificacion refleja una posicion de negocio débil bajo nuestros criterios, compensada
por una evaluacion capital y utilidades muy fuerte, una posicion de riesgo adecuada, una
estructura de fondeo alineada con el promedio de la industria y una liquidez adecuada.
Asimismo, incluye un ajuste holistico negativo derivado de su concentracion por linea de negocio
en financiacion de VIS UVR y por cobertura geogréafica.

Perspectiva

La perspectiva estable refleja la expectativa de que Credifamilia mantendré una participacion de
mercado medida por activos estable y débil bajo nuestro criterio, fundamentada en el
crecimiento de los segmentos de consumo y comercial, aunque manteniendo la concentracion
en la financiacién de vivienda VIS. Asimismo, esperamos que la entidad preserve niveles de
solvencia muy fuertes, significativamente superiores al promedio de la industria, respaldados por
una alta calidad de capital y utilidades estables. Por su parte, esperamos que el ICV se mantenga
en niveles adecuados, aun ante las presiones al alza que un escenario inflacionario podria
generar sobre la capacidad de pago de sus clientes hipotecarios. Finalmente, la estabilidad de su
pasivo, apoyada en una estructura de fondeo diversificada y un calce adecuado de plazos y tasas,
refuerza la capacidad de la entidad para mantener su flexibilidad financiera y su trayectoria de
crecimiento.

Escenario negativo

La calificacion de largo plazo de Credifamilia podria verse afectada negativamente si el ICV
incrementa de forma sostenida por encima de nuestras expectativas, ya sea por un crecimiento
acelerado en las nuevas lineas de negocio sin politicas de riesgo adecuadas, o por un deterioro
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significativo en la capacidad de pago de los clientes hipotecarios. Asimismo, un descenso
sostenido del indicador de solvencia total por debajo del 25% podria debilitar la fortaleza de la
entidad en este componente de la metodologia y, por ende, afectar negativamente la calificacion
de la entidad. También, si percibimos dificultades para acceder a recursos mediante
titularizaciones o bonos hipotecarios, lo que derivaria en una contraccién de la capacidad de
crecimiento o en un escenario de estrés de liquidez.

Escenario positivo

La calificacion de largo plazo de Credifamilia podria verse afectada positivamente ante una
mejora en la diversificacion de lineas de negocio y de la exposicion geografica hacia niveles
comparables al promedio de la industria, lo que reduciria los riesgos de concentracién asociados
a su modelo actual. De igual manera, podriamos subir la calificacion si su participacion de
mercado por activos supera el 0.5% de forma sostenida, sin que ello implique un deterioro en la
calidad de la cartera o en los niveles de solvencia. Finalmente, aunque se considera poco
probable dado su enfoque poblacional, podriamos subir la calificacién si el ICV de la cartera total
se mantiene de forma sostenida en niveles cercanos al 3%.

Bonos Hipotecarios VIS — Credifamilia 2013 por 500,000,000 UVR a cargo de
Credifamilia Compaiiia de Financiamiento S. A.

Emisor: Credifamilia Compaiiia de Financiamiento S. A.

Monto calificado: 500,000,000 UVR

Monto en circulacién a julio de 2026: UVR 146.256.033 equivalentes a $60.922 millones de pesos colombianos (COP)

Ndmero de series: Serie Unica

Valor nominal: 10.000 UVR cada bono

Plazos de vencimiento: 15 afios.

Rendimiento maximo: 6% (denominado en UVR)

Pago de capital: Mes vencido conforme a la tabla de amortizaciones

Administrador: Depésito Centralizado de Valores de Colombia DECEVAL S.A.

Representante de los tenedores: Itat Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria (antes Helm Fiduciaria S.A.)
Agente estructurador y colocador: Corredores Davivienda S.A. (antes Corredores Asociados S.A.) y los agentes

colocadores

Garantia: Garantia general: Credifamilia Compafiia de Financiamiento S.A. Garantia
especifica: Activos subyacentes que respaldan la emision. Garantia adicional:
Garantia de la Nacion — Fondo Nacional de Garantias, conforme la Ley 546 de
1999. La garantia cubre el valor del capital y los intereses de los bonos
hipotecarios VIS — Credifamilia.

La calificacion de los Bonos Hipotecarios VIS - Credifamilia 2013 por 500,000,000 UVR de ‘coAAA’
se fundamenta en la garantia adicional que tienen por parte del Gobierno de Colombia
(calificaciones soberanas en escala global en moneda extranjera BB-/Estable/By en moneda
local de BB/Estable/B por S&P Global Ratings) segtn el articulo 30 de la Ley 546 de 1999, la cual
se concedid inicialmente a través del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras (Fogafin)
por medio del contrato suscrito con Credifamilia S.A. Para mayor detalle sobre la estructura de
los bonos, consultar el documento de calificacién inicial disponible en nuestra pagina web.

Bonos Hipotecarios VIS — Credifamilia 2015 por 700,000,000 UVR a cargo de
Credifamilia Compaiiia de Financiamiento S. A.
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Emisor: Credifamilia Compaiiia de Financiamiento S. A.

Monto calificado: 700,000,000 UVR

Monto en circulacion a julio de 2026: UVR 302.693.476 equivalente COP126.085 millones

Ndmero de series: Serie Unica a 15 afios

Valor nominal: 10.000 UVR valor nominal de cada bono

Plazos de vencimiento: 15 afios

Rendimiento maximo: 4.8% denominado en UVR

Pago de capital: Mes vencido conforme a la tabla de amortizaciones

Administrador: Deposito Centralizado de Valores de Colombia DECEVAL S.A.

Representante de los tenedores: [tati Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria (antes Helm Fiduciaria S.A.)

Agente estructurador y colocador: Credicorp Capital Colombia y los demés agentes colocadores

Garantia: Garantia general: Credifamilia Compafiia de Financiamiento S.A. Garantia
especifica: Activos subyacentes que respaldan la emision. Garantia adicional:
Garantia de la Nacién — Fondo Nacional de Garantfas, conforme a la Ley 546 de
1999. La garantia cubrira el ciento por ciento (100%) del no pago del capital y de

los intereses de los bonos hipotecarios VIS - Credifamilia 2015

La calificacion de los Bonos Hipotecarios VIS - Credifamilia 2015 por 700,000,000 UVR de ‘coAAA’
fundamenta en la garantia adicional que tienen por parte del gobierno de Colombia
(calificaciones soberanas en escala global en moneda extranjera (calificaciones soberanas en
escala global en moneda extranjera BB-/Estable/B y en moneda local de BB/Estable/B por S&P
Global Ratings) segun el articulo 30 de la Ley 546 de 1999, la cual se concedié inicialmente a
través del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras (Fogafin) por medio del contrato
suscrito con Credifamilia S.A. Para mayor detalle sobre la estructura de los bonos, consultar el
documento de calificacion inicial disponible en nuestra pagina web.

Bonos Hipotecarios VIS —Credifamilia 2017 por COP275.000.000.000 a cargo de
Credifamilia Compaiiia de Financiamiento S.A.

Emisor: Credifamilia Compaiiia de Financiamiento S. A.

Monto calificado:

COP275,000 millones

Monto total colocado:

COP261,292 millones

Monto en circulacion a julio de 2026:

COP261,292 millones

Series:

Serie A (en pesos) y Serie B (en UVR).

Valor nominal:

Valor nominal: En pesos: $1.000.000; en UVR: 10.000 unidades

Plazo:

15 afios

Fecha de emisién bonos en circulacion:

14 de septiembre de 2017

Fecha de suscripcién bonos en
circulacion:

Primer lote, serie B: 15-sep-17
Segundo lote, serie B: 30-abr-18
Tercer lote, serie B: 7-may-19
Cuarto lote, serie B: 28-abr-20

Rendimiento:

Primer lote, serie B: 4,19% denominado en UVR
Segundo lote, serie B: 3,79% denominado en UVR
Tercer lote, serie B: 3,52% denominado en UVR

Cuarto lote, serie B 3,90% denominado en UVR

Pago de capital:

El capital y los rendimientos de los Bonos Hipotecarios VIS se pagaran
mensualmente (Mes vencido) conforme a la Tabla de Amortizaciones.

Administrador:

Deposito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A.

Representante legal de los tenedores:

Itat Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria
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Agente estructurador y colocador: Credicorp Capital Colombia y los deméas Agentes Colocadores

Garantia: Garantia general: Credifamilia Compafiia de Financiamiento S.A. Garantia
especifica: Activos subyacentes que respaldan la emision. Garantia adicional:
Garantia de la Nacion — Fondo Nacional de Garantias, conforme con la Ley 546 de
1999. La garantia cubre el valor del capital y los intereses de los Bonos

Hipotecarios VIS — Credifamilia 2017.

La calificacion de los Bonos Hipotecarios VIS - Credifamilia 2017 de ‘coAAA’ se fundamenta en la
garantia adicional que tienen por parte del Gobierno de Colombia (calificaciones soberanas en
escala global en moneda extranjera BB-/Estable/B y en moneda local de BB/Estable/B por S&P
Global Ratings) seguin el articulo 30 de la Ley 546 de 1999, la cual se concedi6 inicialmente a
través del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras (Fogafin) por medio del contrato
suscrito con Credifamilia S.A. Para mayor detalle sobre la estructura de los bonos, consultar el
documento de calificacion inicial disponible en nuestra pagina web.

Bonos Hipotecarios Sociales para segundo mercado hasta por COP300,000,000,000
cargo de Credifamilia Compaiiia de Financiamiento S.A.

Emisor:

Credifamilia Compaiiia de Financiamiento S. A.

Monto calificado:

273,000,000 UVR

Monto en circulacién a julio de 2026:

UVR 175.535.088 equivalente a COP73.118 millones.

Serie:

Serie BS (en UVR).

Valor nominal:

En UVR: hasta 10,000 unidades.

Plazo:

15 afios

Rendimiento:

5.56% E.A. denominado en UVR

Pago de capital e intereses:

El capital y los rendimientos de los Bonos Hipotecarios Sociales se pagaran
mensualmente (Mes vencido) conforme a la Tabla de Amortizaciones de la
respectiva emision.

Administrador:

Depésito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A.

Representante legal de los tenedores:

Fiduciaria Bogota S.A. Sociedad Fiduciaria.

Estructurador:

Credifamilia Compafiia de Financiamiento S.A.

Agentes colocadores:

Credicorp Capital Colombia, Corredores Davivienda y BTG Pactual.

Garantia:

Garantia general: Credifamilia Compafiia de Financiamiento S.A. Garantia
especifica: Activos subyacentes que respaldan la emision. Garantia adicional:
Garantia de la Nacién = FNG, conforme con la Ley 546 de 1999 y el decreto 347 de
2023. La garantia cubre el valor del capital y los intereses de los Bonos
Hipotecarios— Credifamilia 2024.

La calificacion de los Bonos Hipotecarios Sociales de Credifamilia 2024 de ‘coAAA’ deriva de
nuestra calificacion de capacidad de pago de Credifamilia y de la garantia adicional por parte del
Gobierno de Colombia (calificaciones soberanas en escala global en moneda extranjera BB-
/Estable/By en moneda local de BB/Estable/B por S&P Global Ratings). Dicha garantia
corresponde a lo que dice el articulo 30 de la Ley 546 de 1999 y el decreto 347 de 2023 del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, el cual estableci6 la transferencia de la administraciéon
de las garantias otorgadas a los bonos hipotecarios para financiar cartera de vivienda hacia el
Fondo Nacional de Garantias (en adelante, FNG) desde Fogafin. Para mayor detalle sobre la
estructura de los bonos, consultar el documento de calificacion inicial disponible en nuestra

pagina web.
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Segunda emisién de bonos hipotecarios para segundo mercado hasta por
COP300,000,000,000 a cargo de Credifamilia Compaiiia de Financiamiento S.A.

Emisor:

Credifamilia Compaiiia de Financiamiento S. A.

Monto calificado:

COP300,000 millones

Monto en circulacion a julio de 2026:

UVR 158.305.195 equivalente a COP65.941 millones

Serie:

Serie B (en UVR).

Valor nominal:

En UVR: hasta 10,000 unidades.

Plazo:

15 afios

Rendimiento:

7.29% E.A. denominado en UVR

Pago de capital e intereses:

El capital y los rendimientos de los Bonos Hipotecarios Sociales se pagaran
mensualmente (Mes vencido) conforme a la Tabla de Amortizaciones de la
respectiva emision.

Administrador:

Deposito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A.

Representante legal de los tenedores:

Fiduciaria Bogota S.A. Sociedad Fiduciaria.

Estructurador:

Credifamilia Compafiia de Financiamiento S.A.

Agentes colocadores:

Credicorp Capital Colombia, Corredores Davivienda, Alianza Valores y BTG
Pactual.

Garantia:

Garantia general: Credifamilia Compafiia de Financiamiento S.A. Garantia
especifica: Activos subyacentes que respaldan la emision. Garantia adicional:
Garantia de la Nacién = FNG, conforme con la Ley 546 de 1999 y el decreto 347 de
2023. La garantia cubre el valor del capital y los intereses de los Bonos
Hipotecarios— Credifamilia 2025

La calificacion de los Bonos Hipotecarios de Credifamilia 2025 de ‘coAAA’ se deriva de nuestra
calificacion de capacidad de pago de Credifamilia y de la garantia adicional por parte del
Gobierno de Colombia (calificaciones soberanas en escala global en moneda extranjera BB-
/Estable/By en moneda local de BB/Estable/B por S&P Global Ratings). Dicha garantia
corresponde a lo que dicen el articulo 30 de la Ley 546 de 1999 y el decreto 347 de 2023 del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, los cuales establecieron la transferencia de la
administracion de las garantias otorgadas a los bonos hipotecarios para financiar cartera de
vivienda hacia el FNG desde Fogafin. Para mayor detalle sobre la estructura de los bonos,
consultar el documento de calificacion inicial disponible en nuestra pagina web.
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Informacion Regulatoria

Tipo de calificacion Largo plazo y corto plazo
Ndmero de acta 3033
Fecha del comité 12 de agosto de 2026
Tipo de revisiéon Periddica
. Credifamilia Comparia de Financiamiento S.A
. Bonos Hipotecarios VIS - Credifamilia 2017 por COP
275.000.000.000
. Bonos Hipotecarios VIS — Credifamilia 2015 por
700.000.000 UVR
. Bonos Hipotecarios VIS — Credifamilia 2013 por
Calificado 500.000.000 UVR
. Emisiéon de Bonos Hipotecarios para Segundo

Mercado hasta por $300,000,000,000 a cargo de
Credifamilia Compafiia de Financiamiento S.A.

. Segunda Emisiéon de Bonos Hipotecarios para
Segundo Mercado Hasta Por $300,000,000,000 a
cargo de Credifamilia Compafifa de Financiamiento
SA.

Miembros del comité Andrés Marth& Martinez
Marfa Carolina Barén Buitrago

Luis Carlos Lopez Saiz

La informacién financiera incluida en este reporte se basa en los estados financieros disponibles.

Para consultar el histérico completo de calificaciones, por favor ingrese al siguiente enlace:
Histérico de calificaciones.

Las hojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificacion se encuentran disponibles
en nuestra pagina web, haga clic agul.

S&P Global — National Ratings S.A. Sociedad Calificadora de Valores no realiza funciones de
auditorfa, por tanto, la administracion de la entidad asume entera responsabilidad sobre la
integridad y veracidad de toda la informacién entregada y que ha servido de base para la
elaboracion del presente informe. Por otra parte, S&P Global — National Ratings S.A. Sociedad
Calificadora de Valores revisé la informacién publica disponible y la compard con la informacion
entregada por la entidad.

Una calificacién de riesgo emitida por S&P Global — National Ratings S.A. Sociedad Calificadora de Valores es una opinion
técnica y en ningln momento pretende ser una recomendacion para comprar, vender o mantener una inversion
determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino una evaluacién sobre la probabilidad de que el
capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacion contenida en esta publicacion ha
sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u
omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacion.

Criterios

e Metodologia para calificar instituciones financieras en escala nacional en Colombia, 13 de abril
de 2026.

o Metodologia: Consideraciones complementarias para calificaciones en escala nacional en
Colombia, 22 de junio de 2026.
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Articulos Relacionados

e Definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para Colombia

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con
los mismos. Para obtener mds informacién, consulte nuestros Criterios de Calificacion en
nuestro sitio de Escala Nacional para Colombia. Encontrard la descripcion de cada una de las
categorias de calificacion de S&P National Ratings en "Definiciones de calificaciones en escala
nacional para Colombia" Toda la informacidn sobre calificaciones estd disponible para los
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones a las que se hace
referencia en este documento se pueden encontrar en el sitio web publico de S&P National
Ratings de Colombia, en colombia.ratings.spglobal.com
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